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1. INTRODUCAQ

Atendendo ao disposto no art. 4° da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN - n®
3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolucdo CMN n° 4.392, de 19 de
dezembro de 2014, "os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, dever&o definir a politica anual de aplicacéo dos recursos”,
aprovada por seu 6rgdo superior competente antes de sua implementacéo.

A elaboracéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestéo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboracéo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
criterios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que
se trabalhe com parametros solidos, € aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracéo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do IPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governancga, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugdo das operagbes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracéo e gestdo de grandes volumes
de recursos e em ativos cuja relagdo risco X retorno seja adequada ao RPPS.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocagé@o dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugéo CMN n® 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018
3.1  INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Temos visto, do ponto de vista econémico, um ambiente internacional bastante favoravel. O
crescimento do PIB mundial deve superar a faixa de 3,5% nesse ano e em 2018, mais forte do
gue nos anos anteriores. A economia americana nao tende a apresentar a aceleragéo almejada
pelo presidente Trump, mas deve seguir crescendo cerca de 2% ao ano, o0 que esta em linha
com seu potencial e ndo deve suscitar pressdo mais intensa no mercado de trabalho, que ja
esta apertado. A zona do euro tem se beneficiado por uma redugéo dos riscos politicos, com a
eleicdo de Macron na Franca e a provavel reconducdo de Merkel na Alemanha, e também
cresce proxima do potencial. Finalmente, as autoridades chinesas parecem ter logrado
executar um "pouso suave" de sua economia, sem crise, com sinais de estabilizagdo do
crescimento em tarno de 6,5% ao ano.

Esse ambiente benigno é capturado por indicadores de volatilidade, como o VIX, em patamares
historicamente baixos, uma média de 10,3% em julho, contra uma média histérica de 19,5%.
Essa melhora do ambiente internacional né&o deve ser vista como positiva para os mercados
emergentes, especialmente o Brasil.

Pontualmente, devemos nos ater a alguns fatos:

« Aumento gradual de juros nos EUA e o inicio da redugéo de seu balanco previsto para
setembro. No entanto, as taxas de juros dos paises desenvolvidos provavelmente
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subirdo em ritmo sera lento, com o Fed e o BCE avancando com cautela para ndo
impactar a recuperacéo global;

¢ Desaceleracdo bastante moderada da China no segundo semestre. Crescimento no
curto prazo segue sustentado, a despeito da calibragem da politica monetaria e dos
ajustes voltados ao setor imobiliario;

e Riscos politicos na Area do Euro se reduziram e crescimento vem se consolidando em
ritmo forte.

3.2 NACIONAL - PERSPECTIVAS

O ano de 2017 ndo tem sido um ano dos mais faceis para o Brasil. A instabilidade politica
somada a grave recessdo econdmica tem deixado sequelas que ndo serdo faciimente
superadas. Embora registre alguns avangos importantes, como a aprovacéo do teto de gastos
e a reforma trabalhista, ainda falta muito para que o governo consiga pér o pais nos trilhos.
Sem apoio popular e com uma base ndo muito aliada, ndo tem sido facil vislumbrar um
horizonte muito promissor para o pais.

Do lado fiscal, seria importante avangar na agenda de reformas, aprovando a TLP, a nova taxa
basica para empréstimos do BNDES, e a fundamental reforma da previdéncia. Do lado
monetario, o0 Banco Central parece ter espago para seguir reduzindo a Selic, e deve utiliza-lo,
como vem sendo esperado pelo mercado.

Novos aumentos de impostos ndo tém sido suficientes para o cumprimento da meta de
primario, que continuara dependente de receitas extraordinarias e de outras medidas
compensatérias. Vale ressaltar que o déficit primario foi revisto recentemente, apontando
rombo maior que o previsto anteriormente. As projecbes de desemprego para 2018 n&o sdo
nada alentadoras, incorporando o aumento da informalidade no mercado de trabalho,
especialmente entre 0s mais jovens.

Segundo o Relatdrio Focus de 8 de setembro, o crescimento do PIB sera de 0,60% em 2017 e
2,1% em 2018; Taxa de cambio para 3,20 reais por délar em 2017 e 3,35 em 2018, refletindo
um cendrio internacional mais benigno; A inflagdo, medida pelo IPCA, deste ano devera ficar
em 3,14% e 4,15%, este ano e no proximo, respectivamente. Vale ressaltar que, embora ainda
abaixo da meta de 4,5%, as projecdes para o IPCA deste ano vem sofrendo sucessivos ajustes
para cima em fungéo do recente aumento de combustiveis e impostos.

Por fim, a taxa Selic devera seguir o ritmo atual de queda e encerrar 2017 em 7,00%, com leve
alta para 7,25% em 2018.

3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Expectativas de Mercado
2007 2018
Mediana - a ado

_ vomias [Wotsomars | o Ol ML | etsemans | woe  |SRmTE

[~ TRCA (%) 3,50 3,38 314 7 13) 420 418 435 v 2
IGP-01 (%) -0.88 -1,07 ~1.01 A {1} 450 4.50 4,50 3 {21}
:T_gP‘M %) £.70 00,85 088 v (16) 4,44 4,39 4,43 A {1}
IPC-Fipe {%) 2,04 299 253 v {3 4,50 423 423 = 2)
Taxa de cambio - im de perioda (RSUSE) 3,25 320 3.20 2= {1 340 3,35 3.35 = ()
Taxa de cimbio - média do perfodo (RIUSS) 3,18 3,18 318 - {1} 334 3,30 330 -3 {1}
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7.50 7.25 7,00 y {1 7.50 7.50 1.25 v &)
Meta Taxa Selie - média do petiodo (%3 a.) 9,81 o84 984 = 1) 741 713 .03 v 7)
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PiB) 51,70 52,00 52.05 A& %) 5513 55,65 55,40 v (1}
PIB (% do crescimento) 0.34 0.50 0,60 A 3} 2.00 2.00 210 A (k]
Producao Industrial (% do crescimentn) 1,03 1,00 1,10 A {1 2,01 218 2,30 A {1}
Conta Correnle” (US§ Bilhoes) 18,90 16,70 -16,00 A 15} -33.18 -32,00 32.00 = 4]
Batanga Comercial [USS BéhDes) 61,00 61.35 £1.51 A {1} 48 50 48.00 48,00 A {1
lvest. Direto no Pais’ (LSS Behbes) 76.00 75,00 75.00 = (11) 76,75 75.00 75.00 = (3)
Pregos Administrados (%) 5,80 6,30 8,43 A {1 4,70 470 4,70 = {4}

{ 4 aumento, W diminuigao ou = establidade)

Fonte: Bacen: Relatério Focus de 08/09/2017
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4. ALOCAGCAOQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicac&o dos recursos, os responsaveis pela gestdo do IPREV devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010. Limites
estabelecidos mediante estudo do cendario macroecondmico atual e perspectivas, com as
hipoteses razoaveis de realizag&o no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento de 2018
Segmento Tipo de Ativo Limit‘;::l :?::liuﬁo umih?;‘r;fer{or Es'tratf;i}a Alvo uﬁmire{;t;perlor
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a". 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 40,00% 50,00% 100,00%
Operagtes Compromissadas - Art., 79, 1l 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, 111, Alinea “a" 80,00% 0,00% 35,00% 60,00%
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, lll, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 30,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Renda Fixa | FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art, 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 7€, VI. 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, Vil, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 500,00% 40,00% 95,00% 245,00%
Fl AcBes Referenciados - Art. 82, | 30,00% 0,00%: 0,00% 20,00%
Fl de [ndices Referenciados em AcGes - Art. 8¢, Il 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em AgGes - Art. 82, 1l 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Vimi FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl em ParticipagSes - fechado - Art, 82, V 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fi Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 80,00% 0,00% 5,00% 60,00%

A estratégia de alocagéo para os proximos cinco anos, leva em consideracao nao somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo nivel de
risco suportado pelo RPPS.

n &
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Alocagédo Estratégica para os préximos cinco anos

Estratégia de Alocagdo
préximos 5 anos
Segmento Tipo de Ativo umn&:: g;egs:l;;&:: Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% B
Fi 100% titulos TN - Art. 7¢, |, "b" 100,00% 50,00% 100,00%
OperacSes Compromissadas - Art. 72, i 15,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 30;?03'5 0,00% 60,00%
Fi de indices Renda Fixa - Art. 79, 111, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "a” 30,00% 0,00% 30,00%
Renda FiXa | i de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 72, V, Alinea "a” 20,00% 0,00% 0,00%
Letras Imabilidrias Garantidas- Art. 79, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 72, VI, 15,00% = ! 0,00% - 15:_???‘.1&“_‘.% §
Fl em Direitos Creditorios - fechado - sénior Art. 7¢, VI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7, VII, "b" 3,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 500,00% 50,00% 215,00%
Fl AgBes Referenciados - Art, 82, | 30,00% 0,00% 15,00%
FI de [ndices Referenciados em AcBes - Art. 82, Ii 20,00% 0,00% 10,00%
Fi em AgBes - Art. 82, IIl 15,00% 0,00% 15,00%
V::i:i:l FI Multimercado - aberto - Art. 8¢, IV 5,00% 0,00% 5,00%
Fl em Participagfes - fechado - Art. 82, V 5,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art, 82, VI 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 80,00% 0,00% 55,00%

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n°® 3922/2010, propde-se adotar
como estratégia alvo o total de 95% (noventa e cinco por cento) dos investimentos financeiros
do IPREV, no segmento de renda fixa.

Embora ndo esteja prevista na Politica de Investimentos, caso venha a ocorrer a negociacéo
de titulos e valores mobilidrios no mercado secundério (compral/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento
de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagéo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal determinada pelo paragrafo
unico do art. 8° da Resolugdo CMN n° 3.922, estabelece que os recursos alocados nos
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investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade
dos recursos em moeda carrente do RPPS, o IPREV propée-se adotar como estratégia alvo o
total de 5% (cinco por cento) dos investimentos financeiros, no segmento de renda variavel. Tal
deciséo decorre da melhora do cenario econdmico brasileiro que devera impulsionar a
rentabilidade das aplicagbes neste segmento.

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolugéo CMN n° 3.922/2010, as alocagdes no segmento de imoveis
serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoéveis vinculados por lei ao
RPPS.

Os imoéveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de
Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a
Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os imbveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacéo de Cotas de Fundos de
Investimento Imabiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
excecdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado
também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

Seguindo as especificagbes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico,
no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliagées devido a fatores que podem fazer com que o
valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as
reavaliagbes séo realizadas depende das mudangas dos valores justos dos itens do ativo que
serdo reavaliados.

4.4 ENQUADRAMENTO

O IPREV considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e como entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacao e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que néo tenha
sido resultado de acgéo direta do IPREV.

45 VEDAGOES

O IPREV devera seguir as vedacgbes estabelecidas pela Resolugcdo CMN n° 3.922/2010,
ficando adicionalmente vedada a aquisi¢éo de:

1. Operagdes compromissadas;

2: Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sab forma de
condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacéo de funcdes na prestagéo de
servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

3 Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentas n&o determinem que os ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de bhaixo risco de crédito por
agencia classificadora de risco;



Politica de Investimentos 2018

4, Cotas de Fundos em Participactes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente e
que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

5 Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que n&o prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo,
trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos
gestores e das empresas investidas.

6. A classificacdo e enguadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica
de investimentos do fundo.

5. META ATUARIAL

O art. 9° da Portaria MPS n°® 403, de 10 de dezembro de 2008, que Dispbe sobre as normas
aplicaveis as avaliacbes e reavaliacSes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS, determina que “a taxa real de juros utilizada na avaliagdo atuarial devera ter como
referéncia a meta estabelecida para as aplicagbes dos recursos do RPPS na Politica de
Investimentos do RPPS, limitada ao maximo de 6% (seis por cento) ao ano”.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para
trazer a valor presente todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdénio o Regime Proéprio
de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera
os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios
se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
momento no futuro.

Desta forma, a meta atuarial do IPREV é composta pela variagdo do IPCA + 6% ao ano.
Considerando a inflacdo projetada para 2018 (conforme item 3.3 desta Politica de
Investimentos), de 4,20% ao ano, a meta a ser buscada pelo IPREV € de rentabilidade anual
de 10,45%.

6. ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas no art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a gestao
das aplicagbes dos recursos podera ser realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

O IPREV adota o modelo de Gestéo Propria, previsto no art. 15, § 1°, inciso |, da Resolugéo
CMN n° 3.922/10. Considera-se, portanto, gestéo propria, quando as aplicagbes s&o realizadas
diretamente pelo RPPS.

A Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, e alteracdes, determina que:

i. Os RPPS deverdo comprovar junto & SPS que o responsavel pela gestdo dos
recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido aprovado em exame de
certificac@o organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica
e difus@o no mercado brasileiro de capitais (art. 2°),

n R
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i O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo ou & unidade gestora do regime como servidor titular
de cargo efetivo ou de livre nomeagéo e exoneragao, e apresentar-se formalmente
designado para a funcado por ato da autoridade competente (paragrafo 4° do art.
2°):

iii. Antes da realizacdo de qualquer operagdo, os RPPS deverdo assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplica¢cbes tenham sido objeto de prévio
credenciamento;

iv. Os RPPS deverdo manter Comité de Investimentos, participante do processo
decisério quanto a formulagéo e execugéo da politica de investimentos, quando
seu patriménio for igual ou superior a R$ 5 milhdes;

V. As aplicacfes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhadas do
formutario APR - Autorizacao de Aplicaco e Resgate.

O IPREV tem ainda a possibilidade de contratacéo de empresa de consultoria, de acordo com
os critérios estabelecidos no art. 18 da Resolugdo CMN n® 3.822/10 e art. 3° inciso VI, da
Portaria MPS n® 519/11, e suas alteragGes, para orientagcdo em relagdo ao seu portfélio,
avaliacdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao
qual esta exposto.

Sempre serdo considerados a preservacgao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
IPREV, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo,
mas principalmente, no longo prazo.

6.1 ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao IPREV a elaboracdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovacéo ao Conselho Fiscal e de Administragéo, érgdo superior competente para definicbes
estratégicas do IPREV. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacéo de fungbes
adotadas pelos 6rgdos de execucéo, estando em linha com as praticas de mercado para uma
boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pela diretoria
executiva do IPREV na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e
atuarial.

7 4 CONTROLE DE RISCO

Nos investimentos via fundos de investimentos deveréo ser levados em conta 0s seguintes
riscos envolvidos nas operacdes:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras
disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagfes, oscilagdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxas de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro;

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢gbes negociadas e contratadas;
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Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com
baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esté
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retornos esperados se concretizem é
necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagbes selecionadas pelos Gestores
do IPREV.

1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPREV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

® Modelo paramétrico;
® Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
® Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, deveréo ser observadas as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacéo
destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

® Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.
® Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o IPREV monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
o alinhamento com © “benchmark” estabelecido nesta Politica de Investimentos. Desvios
significativos deveréo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, quando
houver, ou do Conselho Fiscal e de Administracdo que decidird pela manutengéo, ou ndo, do
investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios {FICFIDC) estes s6 poderdo receber recursos se considerados coma de
baixo risco por alguma das agéncias de rating abaixo relacionadas:

Standard & Poor’s
Moody's

Fitch

Austin Rating

SR Rating
Liberum Rating
LF Rating
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigéo, fundo
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

73 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de
uma analise que evidencie a capacidade do IPREV em arcar com o fluxo de despesas
necessarias ao cumprimento de suas obrigacbes atuariais, até a data da disponibilizagéo dos
recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisfes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos |, 11, Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5°
da Resolucdo CMN n° 3,922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no
site do IPREV, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizag&o, sem
prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, quando
houver, devera assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante
legal do RPPS e submetido & aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos
como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgéo competente;

b) observacéo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de
Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradi¢éo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados
e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
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administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagéo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicéo, além de outras informacdes relacionadas com
a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da
instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga,

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administragdo e gest&o, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informagdes, atuagdo da area de “compliance’, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracéo e gestéo de risco do fundo, que incluem formagéo académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informagdes
relacionadas com a administracéo e gestéo do risco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — envolvendo a correlacéo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas
aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento podera ser feito, de forma fisica ou digital, inclusive na apresentacdo da
documentagéo e certiddes requisitadas.

Caso seja feito de forma digital, as Instituicdes Gestoras e Administradoras de Fundos de
Investimentos, deverdo enviar um e-mail para o IPREV anexando a documentacéo necessaria
para analise.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do IPREV devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, limites determinados pela Resolugao
CMN n°® 3.922 e Politica de Investimentos, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva
de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo IPREV deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liguidacéo e Custddia; SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéo autorizadas
pela CVM.

A gestéo do IPREV sempre fara a comparac¢éo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdémico,
visando possiveis indicacdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinactes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisotrio quanto a formulagio e
execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos 06rgaos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.
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Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do IPREV. Ainda dentro de suas atribuicdes, ¢
de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;
I - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gestéo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamentc das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinaces desta Politica de Investimentos.

S&0 avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IPREV, relatorios de
acompanhamento das aplicagbes e operagbes de aquisicdo e venda de titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatorio sera
elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacéo de seus
recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e
demais 6rgéos fiscalizadores.

Cabera ao Comité de Investimentos do IPREV acompanhar a execugdo da Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

Dentro da vigéncia do contrato que o IPREV mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta Politica de Investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagdo
da ocoarréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o IPREV deve manter-se fiel a Politica de
Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

As aplicagbes realizadas pelo IPREV passar&o por um processo de analise, para o qual seréo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos
de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line,
pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos seréo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho,
da abertura da composicéo das carteiras e avaliaces de ativos.
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As avaliagbes séo feitas para orientar as definigbes de estratégias e as tomadas de decisées,
de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

1. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo Conselho Fiscal e de
Administrag&o, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2018.

ReuniGes extraordindrias junto ao Conselho do IPREV serdo realizadas sempre que houver
necessidade de gjustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacéo dos ativos financeiros e/ou com
vistas a adequacéo a nova legislagéo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos do IPREV, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contelido
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovag&o da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
AplicacOes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o IPREV poderio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado efou funcionarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e
membros dos orgéos colegiados do IPREV; bem como, contraprestacéo de servicos e projetos
de iniciativa do IPREV, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do IPREV
(tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacéo limitados), os fundos
elegiveis para alocacéo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses,
contados da data de inicio de funcicnamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucao CMN n° 3.922/2010,
e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgéo superior competente
que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Fiscal e de Administracéo do IPREV
em 20 de setembro de 2017.
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